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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Calatrava Capital Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

ZostaliSmy zatrudnieni w celu zbadania zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Calatrava
Capital Spétka Akcyjna z siedziba przy ul. Belwederska 23, 00-761 Warszawa, na
ktore sklada sie:

« skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji majatkowej na 31.12.2016r. wykazujace
po stronie aktywow oraz zobowiazan i kapitalu wlasnego sume 31 389 tys. PLN,

« skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.01.2016r.
do 31.12.2016r. wykazujace catkowite dochody w kwocie (-) 7 996 tys. PLN,

o skonsolidowane sprawozdanie 2z przeplywéw pienieznych za okres od
01.01.2016r. do 31.12.2016r. wykazujace zmniejszenie Srodkow pienieznych o
kwote 45 tys. PLN,

+ sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od
01.01.2016r. do 31.12.2016r. wykazujace zwiekszenie kapitalu wlasnego o kwote
2 118 tys. PLN,

+ informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Odpouwiedzialnos$é¢ zarzadu i rady nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spolki jest
rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedng dla
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sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bltedem

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
Spotki sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$é biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwalg nr 2783/52/2016 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
z dnia 10 lutego 2016 r. z p6zn. zm. Jednak z powodu znaczenia spraw opisanych w
sUzasadnieniu odstapienia od wyrazenia opinii”, nie byliSmy w stanie uzyskac
wystarczajacych i odpowiednich dowodoéw badania stanowigcych podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Uzasadnienie odstgpienia od wyrazenia opinii

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na stronach 17-20 Zarzad Spoliki
szczegolowo przedstawil zagrozenia i niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci
przez Grupe Kapitalowa. Opisane zostaly réwniez dzialania podjete w celu eliminacji
lub zmniejszenia tych zagrozen. W naszej ocenie z uwagi na decyzje administracyjna
podjeta przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 14.02.2017r. o bezterminowym
wykluczeniu akcji jednostki Dominujacej z  obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréow wartosciowych w Warszawie S.A. poziom
niepewnosci co do powodzen podjetych przez Zarzad Jednostki Dominujacej dziatan
restrukturyzacyjnych, a tym samym poziom niepewnosci co do przetrwania Grupy
Kapitalowej jest znaczny. Naszym zdaniem bowiem wykluczenie akcji Jednostki
Dominujacej z obrotu gieldowego ogranicza w duzym stopniu mozliwos¢ pozyskania
nowych inwestoréw oraz utrudni negocjacje z wierzycielami dotyczace konwersji
dhugow na kapitat.

W dniu 09.03.2017r. Zarzad Jednostki Dominujacej zlozyt odwotanie od ww. decyzji
z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy. Do dnia zakonczenia badania
Jednostka Dominujaca nie uzyskata odpowiedzi w tym zakresie. Naszym zdaniem
poziom niepewnosci zwiazanej z ostatecznym rozstrzygnieciem ww. postepowania
stanowi istotne organicznie zakresu badania, ktéore ma rozlegly i istotny wplyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe co powoduje niemoznos$¢ naszej oceny w
zakresie kontynuacji dzialalnosci Grupy Kapitatowe;j.



Odstgpienie od wyrazenia opinii

Wobec znaczenia spraw opisanych w ,,Uzasadnieniu odstapienia od wyrazenia opinii”,
nie byliSmy w stanie uzyskac¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodéw badania
stanowiacych podstawe do wyrazenia opinii z badania. Dlatego nie wyrazamy opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnos$ci

W zwiazku z odstapieniem od wyrazenia opinii z badania sprawozdania finansowego
za bezprzedmiotowe uznaliSmy rozpatrywanie sprawozdania z dzialalnosci z

jednostki.
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